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Département Recherches & Etudes Semaine du 21 au 25 Septembre 2020
v . . L X . . ) o Depuis le 1% Une
olume de la semaine (MDt) 16,6 Performance Indice Variation hebdomadaire 3 mois Depuis le 1¥janvier 2020  Une année glissante Taux Change Performance P .
janvier 2020 semaine

Capitalisation (Mds Dt) 22,6 Tunindex 6809,78 -1,0% +0,0% -4,4% -4,4% 1 USD/TND 2,765 MASI (Maroc) -17,9% -0,8%

P/E2020e (x) 11,4 Tunindex 20 2951,50 -1,5% +0,0% -5,7% -5,7% 1 EURO/TND 3,247  EGX 30 (Egypte) -21,8% -1,3%
La tendance du marché

Volume (MDt) —— Tunindex

= Apres avoir enchainé quatre semaines consécutives dans le vert, la bourse de Tunis s’est retrouvé cette semaine dans le rouge. L'indice phare de la place a abandonné 6860

1% se stabilisant & 6809,78 points, ramenant ainsi ses pertes depuis le début de I'année a —4,4%. o 84m.35 6850
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= Les échanges ont été assez faibles en raison de I'absence de transactions de bloc. Le volume total des échanges s’est établi a 16,6MDt, soit un volume moyen de
3,3MDt par séance.
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= Le titre AeTECH s’est adjugé la meilleure performance de la semaine. L’action s’est hissée de 20,5% a 0,530Dt dans un maigre volume d’échange de 6 mille dinars. Le % 6770
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titre a connu une embellie de 58,5% depuis le début de I'année.
= Drainant des échanges de 443 mille dinars courant la semaine, le titre GIF s’est engraissé de 19,3% a 0,990Dt. Depuis le début de I'année, le titre s’est bonifié de 59,4%.
A fin juin 2020, les revenus du spécialiste en filtres ont accusé une chute de 82% a 1,05MDt.

+Plus fortes hausses Var. Hebdo Volume (kDt) Cldture (Dt) P/E2020e

A AeTech +20,5% 6 0,530 ns

= Le titre Tuninvest a été le plus pénalisé pendant la semaine, se délestant de -10,7% a 4,330Dt dans un faible volume d’échange de 19 mille dinars. A GF +93% “3 099 ns
. . . g \ . . . . , . A Tawasol Group Holding +13,6% 70 0,250 ns

= Sur le front des échanges, le titre LILAS a dominé le palmarés des échanges pour cette semaine, drainant des capitaux de I'ordre de 2,8MDt, soit 16,9% du volume total |, ... e s w370 6
échangé courant la semaine. A Bectrostar 99% 2 1440 ns

+Plus fortes baisses Var. Hebdo Volume (kDt) Cléture (Dt) P/E2020e

Les nouvelles du marché

¥ TUNINVEST -10,7% 19 4,330 139
« Attijari Bank : Publication des états financiers au 30 Juin 2020 v o b s
¥ CARTHAGE CEMENT -5,7% 1160 1,500 6,0

A la fin du premier semestre 2020, les produits d'exploitation d'Attijari Bank ont progressé de 4% pour s’établir a 415,2MDt. Le Produit Net Bancaire de la banque a v an 5% 6 1670 52
augmenté de 3,5% a 244,7MDt. Toutefois, suite & la montée du codt du risque (22MDt contre 10,4 MD I'année précédente) et a la contribution exceptionnelle de 15,5MDt =& 4% & 340 2
au fonds national pour la lutte contre le COVID-19, la banque a vu son résultat net, au terme du premier semestre de 2020, accuser une baisse annuelle de 17% POUr s forts volumes  Volume (kD) %dur::r'z;"ée o Hebdo
s’établir a 71,4MDt.

» LILAS 2783 16,8% -2,9%
= SITS : Publication des états financiers au 30 Juin 2020 » Best Loase 2430 146% H0.0%
Au terme du premier semestre de 2020, les revenus de la SITS se sont dégringolés de 47,4% a 3MDt. |l s'agit principalement des revenus des ventes du projet Khezami 3~ » ST 2198 13.3% 1.5%
et du projet Ennasr. Courant cette méme période, le résultat d'exploitation a atteint 0,45MDt, contre 1,4MDt une année auparavant. La SITS a dégagé un résultat net de  ~ ARTACECRET 1160 0% ST

oo e Ao » TELNET Holding 1093 6,6% -2,3%
0,24MDt a fin juin 2020 contre 1,4MDt a fin juin 2019.
. . . - . . . Sects Indi Var. Hebd:
= BH Leasing : Publication des états financiers au 30 Juin 2020 oot ne il
Bancaire 7394,84 v -0,1%
Au terme du premier semestre de 2020, les produits nets de BH Leasing ont enregistré une légére hausse de 2% a 3,1MDt. Le promoteur immobilier a réussi a réduire  assurance 841,04 A 1%
son déficit , passant de -5,6MDt a fin juin 2019 a -3MDt a fin Juin 2020 et ce grace a une baisse de 48,3% du codt du risque a 2,5MDt. Il est important de mentionner que  teasing 40113 v 1%
. oy , 242 . , Y .y s 12z iy . . Agroalimentaire 570,54 v -1,5%
la crise sanitaire n’a pas été sans conséquences sur I'activité du loueur, qui s’est fortement décélérée notamment durant le deuxieéme trimestre de 2020. En effet, les mises Chimique 22036 N 0%
en force, les Produits nets et les revenus nets de Leasing se sont effondrés respectivement de 60%, 77,8% et 33,4% durant le deuxieme trimestre de I'année. Ivestissement 895,40 v -0.2%
. - - - . i 180,71 -09%
= Carthage Cement: Le report du calendrier de I’opération de cession de deux mois E:::Z;ﬂ 38513 : o
Suite a la demande de report émanant de certains investisseurs, EL Karama Holding a décidé de reporter la date limite du dép6t du dossier de manifestation d’intérét de Pharmaceutique 266,00 v 1,0%
Carthage Cement de deux mois pour le Vendredi 04 décembre 2020. Composants Automobiles 126,19 N +1,5%
Département Recherches & Etudes Département International D'siriblflion Automobile 89,65 A +1,6%
Lilia KAMOUN TURKI Industrie 233,15 v -1,4%
Hamza BEN TAARIT Issam AYARI Holding 203,95 v -6.6%
Imen YAHIA Hédi CHEMEK

Mail : recherche@tunisievaleurs.com - " .
Mail : international@tunisievaleurs.com Tel : 71 189 600 - 71 189 630 www.tunisievaleurs.com




