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Analyse des valeurs : 
 

♦ Après un léger répit, Electrostar reprend son trend haussier et enregistre une 
performance de 9.6% sur la semaine à 26.2Dt dans un volume soutenu, 
avoisinant les 3MDt. Depuis le début de l’année, le titre a connu un parcours 
boursier spectaculaire, affichant une performance de 560%. 
 

♦ SOTUVER a également enregistré une bonne performance (+7.9% à 
11.33Dt). Notons que la société a réalisé à fin juin 2012, un chiffre d’affaires 
de 14.6MDt, en hausse de 21% comparativement à la même période de 
l’année précédente. Cette croissance s’explique principalement par une 
amélioration des ventes, aussi bien sur le marché local (+21% à 8.4MDt) qu’à 
l’export (+21% à 6.2MDt). 
 

♦ ADWYA figure également parmi les plus fortes hausses de la semaine (+4% 
à 11.19Dt). Notons qu’à fin juin 2012, la société a affiché une hausse de 
40.9% de son chiffre d’affaires à 32.6MDt par rapport au premier semestre 
2011. 
 

♦ Après une forte hausse enregistrée au cours du mois de juillet (146%), 
SOTUMAG a perdu 14.35% de sa valeur sur la semaine à 2.03Dt sous le poids 
de prises de bénéfices. 
 

♦ SITS et ARTES figurent également parmi les plus fortes baisses, reculant 
respectivement de 4.6% à 3.72Dt et de 3.3% à 9.7Dt. 

La tendance du marché : 
 

♦ Après 4 semaines de hausses consécutives, le Tunindex a affiché un recul 
de 0.22% à 5255.17 points dans un volume de 45.3MDt, soit un volume 
quotidien moyen de 9MDt, contre 7MDt depuis le début du mois de juillet. 

 

♦ La balance des variations a été quasi-équilibrée, avec 26 hausses,             
27 baisses et 6 valeurs qui sont demeurées inchangées. 

 

♦ Carthage Cement a été la valeur la plus transigée, avec un volume de 
6.8MDt, représentant 15% de celui du marché. 

Infos sociétés : 
 

♦ Banque Centrale : Conseil d'administration du 31 juillet 
 

La situation économique et financière récente a été 
marquée par la confirmation de la reprise des indicateurs 
dans le secteur du tourisme, ainsi que la hausse des 
exportations d'énergie.  
 

D'un autre côté, la récession économique en Europe a eu 
des répercussions sur le volume des exportations 
tunisiennes en industries manufacturières.  
 

Ces évolutions ont contribué, parallèlement à 
l'affermissement du rythme des importations, à 
l'élargissement du déficit courant qui a atteint 4.8% du PIB 
durant la première moitié de l'année 2012 contre 3.6% 
pour la même période de 2011. 
 

En dépit de ces pressions, les avoirs nets en devises se sont 
stabilisés à 10 262MDt, soit l'équivalent de 102 jours 
d'importation à la date du 30 juillet 2012 et ce, grâce à la 
consolidation de l'excédent des opérations en capital 
avec l'extérieur. 
 

Sur le plan monétaire, l'accroissement des besoins des 
banques en liquidités a amené la Banque Centrale à 
intensifier son intervention sur le marché monétaire. Le 
taux d'intérêt moyen est ainsi revenu à 3.64% durant le 
mois de juin contre 3.74% en mai.  
S'agissant de l'évolution des prix, le taux d'inflation a 
légèrement baissé (de 5.6% à fin mai à 5.4% à fin juin). 
 

A la lumière de ces évolutions, le conseil d'administration 
a décidé de maintenir inchangé le taux d'intérêt directeur 
de la BCT à 3.5%. 
 

♦ Carthage Cement : Renouvellement du contrat de 
liquidité 

Carthage Cement a renouvelé son contrat de liquidité, et 
ce depuis le 25/06/2012. Ce contrat est composé de       
2 775 946 actions et de 6 102 145 dinars de liquidité. 
 

♦ Retard de publication des indicateurs d’activité 
Toutes les sociétés de la cote ont publié leurs indicateurs 
d’activité à fin juin 2012 à l’exception de la STB. 
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Volume (MDt) Tunindex

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2012e

▲ Electrostar +9.58% 2 953 26.20 16.7

▲ SOTUVER +7.90% 944 11.33 22.5

▲ STIP +4.60% 2 2.50 n.s

▲ TUNISIE LAIT +4.48% 12 4.43 n.s

▲ ADWYA +4.00% 1 637 11.19 31.4

Titre Var. Hebdo Volume (kDt) Clôture (Dt) P/E 2012e

▼ SOTUMAG -14.35% 1 726 2.03 70.0

▼ SITS -4.62% 1 065 3.72 26.4

▼ ARTES -3.29% 606 9.70 12.2

▼ AIR LIQUIDE -3.00% 88 426.81 55.2

▼ SPDIT -2.57% 46 7.20 18.3

Titre Volume (kDt) % du volume du 
marché

Var. Hebdo

► CARTHAGE CEMENT 6 784 14.99% -0.71%

► ENNAKL 5 710 12.61% -2.17%

► SOMOCER 3 007 6.64% +2.56%

► Electrostar 2 953 6.52% +9.58%

► TUNISAIR 2 592 5.73% -0.55%

Secteurs Indice Var. Hebdo

Bancaire 269.06 ▲ +0.0%

Assurance 749.83 ▼ -0.2%

Leasing 599.11 ▲ +1.0%

Agroalimentaire 178.86 ▼ -0.8%

Chimique 318.51 ▼ -2.2%

Investissement 384.69 ▼ -2.1%

Immobilier 281.43 ▼ -2.1%

Distribution 800.17 ▲ +0.9%

Pharmaceutique 273.57 ▲ +3.2%

Composants Auto 339.03 ▲ +1.4%

Distribution Automobile 126.39 ▼ -2.7%

Industrie 203.35 ▲ +2.1%

Volume de la semaine (MDt) 45.27

Capitalisation (MDt) 15 839

P/E 2012e (x) 16.3

Marché Variation 
hebdomadaire 

3 mois Depuis le 1er janvier 
2012

Une année glissante

Tunindex 5 255.17 -0.22% +2.88% +11.29% +18.03%

Tunindex 20 2052.62 -0.10% +2.22% +9.27% +16.47%

Indice

1  USD / TND 1.6173

1  EURO / TND 1.9911

Tx Change Performance Depuis le 1er janvier 
2012

Une semaine

Tunindex (Tunisie) +11.3% -0.2%
MASI (Maroc) -9.5% +2.2%
EGX 30 (Egypte) +37.7% +5.0%


