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2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025e

Revenus 201,4 180,5 214,9 284,8 288,0 340,4 381,2

Variation - -10,4% 19,1% 32,5% 1,1% 18,2% 12,0%

Marge brute 76,5 66,8 73,7 89,8 103,9 133,8 149,0

Variation - -12,7% 10,4% 21,8% 15,7% 28,7% 11,4%

Taux de marge brute 38,0% 37,0% 34,3% 31,5% 36,1% 39,3% 39,1%

EBITDA 42,1 31,1 32,1 49,5 61,5 78,3 86,9

Variation - -26,1% 3,4% 54,1% 24,1% 27,4% 11,0%

Taux de marge d'EBITDA 20,9% 17,2% 15,0% 17,4% 21,4% 23,0% 22,8%

Résultat net part du groupe 21,7 21,2 19,1 29,0 41,3 48,3 60,8

Variation - -2,1% -10,2% 52,0% 42,7% 16,8% 25,9%

Taux de marge nette 10,8% 11,8% 8,9% 10,2% 14,4% 14,2% 15,9%
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Chiffres en MDt 2019 2020 2021 2022 2023 2024e
TCAM 
2019-
2024

2024 
Budget 

Taux de 
réalisation 
2024 vs. 
Budget 

2025e 2026e

Chiffre d'affaires 249,6 253,0 326,0 367,0 431,6 421,6 11,1% 527,8 79,9% 451,1 482,7

Progression - 1,4% 28,9% 12,6% 17,6% -2,3% 7% 7%

Marge brute 114,8 154,5 183,1 192,2 230,3 234,4 15,4% 235,1 99,7% 250,0 266,8

Progression - 34,7% 18,5% 4,9% 19,8% 1,8% 7% 7%

Taux de marge brute 46,0% 61,1% 56,2% 52,4% 53,4% 55,6% 45% 55% 55%

EBITDA 68,9 100,7 118,5 129,6 156,3 164,8 19,0% 162,6 101,4% 175,6 187,2

Progression - 46,1% 17,7% 9,3% 20,6% 5,4% 7% 7%

Marge d'EBITDA 27,6% 39,8% 36,4% 35,3% 36,2% 39,1% 31% 39% 39%

Intérêts 72,7 57,0 43,9 45,9 45,6 41,5 -10,6% 39,2 36,9

Progression - -21,6% -23,0% 4,5% -0,6% -9,0% -6% -6%

Résultat net -51,3 19,4 31,5 35,7 55,2 70,3 -206,5% 65,0 108,0% 80,7 91,8

Taux de marge nette -21% 8% 10% 10% 13% 17% 12% 18% 19%
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